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Evolucao do mercado de crédito no Brasil



Primeiro ciclo de crédito
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Mudanca no perfil de risco
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Aumento nos Prazo - PF
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Mudanca no custo do crédito
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Uma nova realidade
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O mercado piora

Inadimpléncia PF - total
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O mercado piora também para empresas
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Avaliacao de risco de crédito

Como calcular inadimpléncia nesse novo cenario?
Como acessar o risco dos clientes nesse novo ambiente?

Como precificar corretamente o risco dos clientes?

O desafio esta em incorporar um ambiente em
evolucao nos modelos de risco de crédito - que olham
para o passado...
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Modelos - Conceito

Ordenacao do risco de crédito com base em informacdes dos individuos

Probabilidade de um cliente tornar-se inadimplente num periodo de 12

meses

Estimativa do saldo dos contratos que entrarao em default (Exposure at
Default)

Parte do saldo em default nao recuperada por acoes de cobran¢a ou por meio

de garantias (Loss Given Default)

Estimativa do rendimento total bruto mensal do individuo

Faturamento Estimativa do faturamento das empresas do varejo




Passos da modelagem

Informacoes do CNPJ/CPF /" Demograficas N

Cadastrais,
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|
Socioeconomicas,

{} W Restritivas y,

Entrar ou nao em Default

Q Atraso >90 dias Q Fianca honrada

U Renegociacao O Faléncia / Concordata decretada

Modelo aplicado ao atraso acima de 90 dias em 12 meses
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out-of-time



Passos da modelagem

1° Passo 2° Passo 3° Passo 4° Passo 5° Passo

3 Alinhamento com a #® Escolha das variaveis
area de negocio explicativas

1° Passo

Alinhamento com a area de negocio.

2° Passo

Escolha das variaveis:

v" Correlacdo com o default v" Contexto do mercado
ArBostra v Publico v' Entendimento do negocio
es.
v’ Produto v" Alinhamento conceitual

v’ Capacidade preditiva




Passos da modelagem

1° Passo 2° Passo 3° Passo 4° Passo 5° Passo

3 Alinhamento com a 3 Escolha das variaveis # Tratamento das variaveis
area de negocio explicativas

3° Passo

Tratamento das variaveis

Amostra > Continuas vs. categoricas

Des.
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Passos da modelagem

1° Passo 2° Passo 3° Passo

4° Passo
»” Alinhamento com a

»” Escolha das variaveis < Tratamento das variaveis ® Estimacdo do modelo
area de negocio

explicativas

4° Passo

Estimacao do modelo
Y=a+B1X1 + B2X2 + ... + BnXn + €

Sendo: Y - resposta do modelo
a - constante

Xi - valor da variavel

Bi - peso da variavel na explicacao da probabilidade de default
€ - Erro



Passos da modelagem

1° Passo 2° Passo 3° Passo 4° Passo 5° Passo
¥ Alinhamento com a 3 Escolha das variaveis 3 Tratamento das variaveis #® Estimagdo do modelo 3 Analise de
area de negocio explicativas Performance
(o}
9° Passo

Performance do modelo

Amostra Testar o modelo no publico de validacdo “fora da amostra”, separado

Validacao

anteriormente.

Garante que o modelo ndo e especifico ao conjunto de dados utilizado

para modelar.

Testar o modelo no publico de validacdo “fora do tempo”.

Testa a aderéncia do modelo nas safras mais recentes.
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Basiléia - Linha do Tempo
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Basiléia - Linha do Tempo

Década Década
de 80 1988 de 90 2004 2008 2009



Probabilidade
de Perda %

Basiléia Il - Acordo de capital

Capital Regulatodrio
Distribuicao de Probabilidade

Nivel de confianga

99.9%
Perda Esperada
1 |
- |
. Capital Alocado I
.~ | , . |
Provisao ! Regulatério - |
: IRB Basiléia 2 :
- ~ | - > | - >
| |
| |
Perdap ‘Esperadas’ ! Capital Regulatgrio sdo os recursos : Perdas Extremas nas quais
devein ser cobertas : proprios necessaxjos para cobrir as : a alocagao de capital nao é
pelas receitas das . perdas inesperadas | economicamente viavel
Margens financeiras 1
| |
|

E o Capital em risco demandado para sustentar a existéncia de uma
incerteza associada a uma exposicao. Objetiva absorver as perdas

inesperadas. As perdas esperadas sao cobertas pela provisao (Contabil).

Perdas



Basiléia Il - Acordo de capital

PD probability of default - probabilidade de inadimpléncia de um cliente

EAD exposure at default - é o valor que o banco esta exposto no momento
da inadimpléncia

LGD loss given default - € a perda ocorrida depois da inadimpléncia apos
todos os esforcos de recuperacao



Basiléia Il - Acordo de capital

Os trés Pilares de Basileia Il: a proposta € que os bancos devem adequar sua
estrutura de capital aos riscos que assumem e € responsabilidade das
autoridades monetarias supervisionar as administracoes dos bancos para
garantir que operem respeitando as regras estabelecidas

Requisitos Minimos de Processos internos e
Capital regras de supervisao

= Aumentar a = Assegurar que 0s
sensibilidade dos processos internos sejam
requisitos minimos de adequados a gest3o de
capital proprio risco.

regulamentar:

o = Incorporacao de riscos
Risco de Crédito adicionais ao Pilar | -
estratégico, negocio,
liquidez...

Risco Operacional

Risco de Mercado

= O Supervisor passa a
avaliar a gestao e nao
mais prescrever regras!!!

Pilar 1l

Disciplina de Mercado

Estimular a ampla e
detalhada divulgacao
das politicas e
metodologias de
gerenciamento de risco
e resultados



Basileia lll - Terceira versao do Acordo

Principios:

Maior capital para operacdes interbancarias com instituicées de grande
porte, devido ao reconhecimento de maior risco de contagio sistémico

Preocupacao com efeitos de ciclo e periodos de stress econdmico

Maior transparéncia nas operacées de securitizacao para manutencao
dos mesmos niveis de capital e critérios punitivos para operacées mais
alavancadas ou com maior incerteza de risco

Incentivo para operacdes realizadas em bolsas de valores (contraparte
central), porém com reconhecimento de que as mesmas nao sao isentas
de risco, exigindo capital dos bancos



Consideracdes Finais

O mercado de crédito no Brasil mudou - e vai mudar mais ainda

A modelagem de crédito e a avaliacao de risco terao que se

adaptar a um novo publico, um novo ambiente e uma nova
realidade economica

Juros baixos

Informacoes positivas
Endividamento/Comprometimento de rena
Novos segmentos

Novos produtos

Basiléia 2 impoe rigor e critérios mais estritos de formalizacao



